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聲明
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回測設定 報表彙整策略條件

1. TEJ Pro首頁功能選單的「選股」
2. 篩選標的群組
3. 建立策略指標

1. 確定策略指標內容
2. 設定回測標準
3. 進階參數設定

1. 投資組合類型分佈
2. 回測部位報酬率
3. 風險績效指標
4. 部位回撤數據

過程統整
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TEJ Pro選股回測

交易策略設定
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回測設定 報表彙整

1. 確定策略指標內容
2. 設定回測標準
3. 進階參數設定

1. 查看投資組合分佈
2. 回測期間報酬率
3. 風險績效指標
4. 部位回撤數據

交易策略設定

策略條件

1. TEJ Pro首頁功能選單的「選股」
2. 篩選標的群組
3. 建立策略指標
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1. 進入TEJ Pro系統首頁
2. 點選左上角功能選單
3. 選擇「選股」欄位

選股系統位置
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進入回測系統首頁
1. 點選左上角「設定標的」
2. 進入標的選擇視窗
3. 篩選參考標的
4. 點擊「確定」完成設定

移動選定標的
移動全部標的

篩選標的

2

1

3

4
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1. 選擇篩選或評分條件內設定
• 篩選：不符合條件之標的直接淘汰
• 評分：不符合條件之標的給予0分

2. 點選左上角「建立新條件」
3. 進入交易條件的編輯視窗
4. 選擇視窗左列表的指標進行設定
5. 點擊兩下指標便可開始詳細設定

框格及後續內容會以9日K值為範例進行

資料選取路徑

3

2

4

5
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篩選評分詳述
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若台積電K值>20，則將台積電從參考
標的群淘汰；後續若再設定一項外資買
超，且台積電符合，也不會再考慮台積
電，僅會從符合K值<20之標的挑選。

若台積電K值>20，則設定台積電此項
評分為0；後續若再設定一項外資買超，
且台積電符合，則會給台積電1分，並
不會因為其不符合K值的條件就永遠不
考慮。

只要標的不符合某指標條件，
直接淘汰該標的，不再將該
標的納入考慮。

篩選

標的不符合某指標條件，不
會直接淘汰標的，而是設定
標的在該指標評分為0分。

評分
範例說明



條件設定提醒
條件設定的過程一定是「由左至右」，並且要按「Enter」完成。
若要更改設定內容，則點擊兩下框格。
範例：週期一定要先於輔助欄設定

條件設定順序
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條件設定順序



週期選定日期區間
近1日的日期即為右下角框格中的日期
1日取前1日：框格中日期的昨天

輔助欄設定數
據使用方式

設定數據
比較標準

1. 歸類指標類別
2. 按下「確定」完成設定

指標條件設定

週期選定日期區間（補充）
近2日同時考慮框格當天與前1日
2日取前1日：框格中日期的前天

copyright © 2021台灣經濟新報TEJ



開啟次欄可以多設定一項指標條件

使用情境：比較指標之間的差異。
例如：KD黃金交叉，近一日K值>D值且近一日前一天的K值<D值。

指標次欄功能
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排序不同策略條件的順序

複製該項策略條件

符號 使用方法

刪除該項策略條件

符號使用
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週期
近1日資料

輔助欄
數據原始值

比較標準
「小於等於20」

1. 技術指標屬性
2. 按下「確定」完成設定
3. 點選視窗最上方的「儲存」

設定範例
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儲存設定
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1. 歸類策略屬性
2. 設定策略名稱
3. 按下確定即完成，並

會加入右邊列表

完成指標設定，點擊指標設定頁面最上方的儲存。



TEJ Pro選股回測

回測執行
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報表彙整

1. 查看投資組合分佈
2. 回測期間報酬率
3. 風險績效指標
4. 部位回撤數據

策略條件

1. TEJ Pro首頁功能選單的「選股」
2. 篩選標的群組
3. 建立策略指標

回測執行

回測設定

1. 確定策略指標內容
2. 設定回測標準
3. 進階參數設定
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1. 選股回測系統中已經有簡單的交易訊號指標
2. 後續將以KD指標進場策略為範例進行

1. 點選左列任一策略 >> 點選視窗最上方「編輯」框格（點擊後變
為「儲存、取消」） >> 沒問題則點擊「取消」即可。

2. 查看策略使用的指標條件，若沒問題，則點擊左上角「回測」。

確定使用策略
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回測首頁
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回測系統首頁
1. 點選左上角選股欄位
2. 選擇應用策略
3. 點擊條件框格查看符合標的
4. 查看分數高低

標的分數
本次範例選擇使用評分條件，指標
策略則是K值<20，所以在表格中
可以看到技術面欄位，符合條件之
標的皆計1分；另外，因為這次只
考慮一項指標，所以總分最高也是
1分而已。

1

3

4

＆

2



回測說明分類
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2

1

3

回測標準設定分三個部分說明：
1. 回測類型及區間
2. 回測買進日期、比較標準與篩
選實際執行回測之標的
3. 進階參數設定與執行回測



例如：KD值進場策略, 回測期間為2022/01-2022/02, 再平衡週期：每月
• 靜態，在此期間的每個交易日持續買入K值 < 20標的。
• 動態，在1月每個交易日持續買入K值 < 20標的，並於1月最後交易日除了

原本買入以外，多進行一項操作：賣出K值 > 20之已在投資組合內標的；2
月每交易日持續買入至2月最後交易日，進行同上操作。

回測類型
靜態回測：回測期間只會不斷買入，不會賣出。
動態回測：選擇再平衡週期，固定期間賣出不再符合交易要件之標的。
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期間設定

差異：樣本期間最多只會計算兩年資料，不論使用者設定
期間多長；回測期間則沒有限制。

目的：使用者先用樣本期間測試各項功能；接著再利用回
測期間進行長期間的回測，提升使用效率。

回測期間 樣本期間
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1. 買進日期：預設為指標發布的隔天便執行
交易。

2. 權重配置：預設等權重， !
標的數目

便是

投資組合內各資產的比例分配。

3. 基準：預設為Y9997台股大盤報酬指數。

4. 篩選：預設選擇依照策略條件總分排名前
10之標的進場。

5. 進階參數：若需要額外設定則點選框格。

其他回測條件
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權重也能夠依照預設的市值加權法
配置

其他回測條件

比較基準有預設的大盤指數、一般
指數、報酬指數三種；另外，可以
串接指數運算系統自行設定。

1.  評分標準可以調整為專注單一面
向，不一定是總分的高低。
2.  納入投資組合考量的篩選可以改
為百分比，而非預設的特定前幾名。
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進階參數設定

1. 套用無風險利率：將回測報酬的計算基
準從0改為銀行一年期定存利率，也就是
計算風險溢酬。

2. 風格分析：以市值、股價淨值比、本益
比為指標，三項指標皆以高-中-低（30-
40-30）的比例，分類市場全部標的。

3. 點擊排序數字框格可以調整分配比例。
例如：點擊「排序前30%」框格，改為
「排序前20%」，則高-中-低會變成20-
40-40的比例。
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確定各項回測
標準後便點擊
「執行回測」

回測執行後大
概需要3、4分
鐘跑出基本資
料等報表。

若在回測執行階段點選各項報表名稱，會跳
出如左的框格，點選確定即可，不會影響回
測執行。

回測執行過程
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TEJ Pro選股回測

報表彙整
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回測設定

1. 確定策略指標內容
2. 設定回測標準
3. 進階參數設定

策略條件

1. TEJ Pro首頁功能選單的「選股」
2. 篩選標的群組
3. 建立策略指標

報表彙整

報表彙整

1. 查看投資組合分佈
2. 回測期間報酬率
3. 風險績效指標
4. 部位回撤數據
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回測部位中各類型產業佔
全回測部位的比例。

回測部位內該類型標的，佔市
場中該類型標的之比重。

依照不同屬性的風格分析，排序大-中-小標的在最後全部回測部位中佔
據的庫存比例。

基本資料

copyright © 2021台灣經濟新報TEJ



回測部位各類衡量區間的滾動式標準差
若回測期間短於衡量區間，則依照回測區間計算

回測部位(藍)與比較基準(紅)
相對第一期的各期累積報酬

回測部位與比較基準
各年度報酬

報酬
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左刻度：
回測部位每年度報酬

右刻度：
比較基準每年度報酬



算術平均 =
∑!"𝑅𝑖
n

幾何平均 =
!

'
!

"

(1 + 𝑅𝑖)

運用幾何平均計算報酬率才準確，並且也才會
考量複利效果。

Ex: 假設1st 報酬率50%, 2nd報酬率100%

算術平均 ＝ (−50%+100%)
2 = 25%

幾何平均 = ! (1–50%)(1+100%) = 0

∑：連續加法, ∏：連續乘法

平均報酬計算
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偏態
數字>0：正偏態，潛在巨大利得機會。
數字<0：負偏態，潛在巨大損失風險。

峰態
峰態係數相對於3越高，則代表報酬率分佈越
高峽，易受極端值影響，波動大。
峰態係數相對於3越小，則代表報酬率分佈越
平緩，較不易受極端值影響，波動較小。

左表說明
-0.98負偏態且峰態為6.7>3。
可以知道回測部位的潛在風險偏高，不僅波動
度較大，還有巨大損失的可能。

報酬分佈
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相關係數
數值區間-1~1，數值越大則投資組合的風險
分散效果越差。

Alpha & Beta
Beta是投資組合受市場系統性風險影響的關聯
係數；Alpha則是非系統性風險所帶來的溢額
報酬部分，可以作為衡量投資組合是否勝過大
盤的基準。

年化標準差
回測部位日標準差＊ 𝟐𝟓𝟐；與報酬表當中各
期的滾動式標準差不同。

風險績效指標
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左表說明
相關係數0.704，代表回測部位內標的相關性
蠻高的，互相避免非系統性風險的效果不好。

Alpha值小於0，說明回測部位表現不如預期；
Beta值接近0，代表回測部位與大盤沒有明顯
同步波動的情形。

年化標準差14.66，台股價格指數近1年期的年
化標準差大概是12，所以波動幅度跟大盤相去
不遠，但不代表與大盤的同步性。

風險績效指標
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備註：Alpha值vs報酬報表
上述Alpha值可能與「報酬報表」中的報酬數據有
矛盾。此處提醒這是源於2020、2021年整體市場
表現良好，導致即使Beta值較小，預期報酬部分
仍處於高水平，所以有以上的結果。



最大回檔
提醒投資人自身的風險承受能力是否與該策略
匹配。根據回測最終日期的投資組合，所考量
的最大回檔；與下一張最大回撤報表的內容不
同，該表紀錄回測期間內各期的回撤數據。

下跌標準差
衡量投資組合價值跌落的風險，因為投資人基
本上較擔心的是資產價格下跌的風險，所以衡
量標準差時要綜合考量此項目與波動度，才比
較精準。

風險績效指標
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左表說明
數值為-15.30，因為每個人的風險承擔意願都
不同，所以需要個別去衡量此數值對自身風險
偏好的意義。

下跌標準差為4.19，相較於年化標準差為
14.66，說明此回測部位下跌風險相對於上漲
機會較小，是好的表現。

風險績效指標

copyright © 2021台灣經濟新報TEJ

備註：標準差vs偏態
偏態要提醒的是潛在巨大損失的風險；標準差則
說明回測部位的波動幅度，兩者說明的情形不一
樣，而此回測部位就是屬於波動幅度仍在正常範
圍但有巨大損失可能的類型。



• 夏普指標＝投資組合報酬!無風險報酬
投資組合總波動度

每多一單位風險，得到多少的報酬。

• 索提諾指標＝投資組合報酬!無風險報酬
投資組合下跌波動度

每多一單位下跌風險，得到多少報酬。

• 崔諾指標＝ 投資組合報酬!無風險報酬
"#$%係數

每多一單位系統性風險，得到多少的報酬。

風險績效指標
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左表說明
夏普值1.64，相對0050近1年1.12。代表此投
資組合每承受多一單位的風險比0050得到更
多報酬。

索提諾值4.56，其用處跟夏普值差不多，通常
會應用在考慮高波動的環境下，投資組合的表
現。

崔諾值37.95，這個指標表現的這麼好是因為
此回測部位的特性為：低系統性風險、高非系
統性風險。所以，此回測部位不適合用崔諾指
標衡量績效。

風險績效指標
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• 信息指標＝
投資組合報酬!比較基準報酬

(投資組合報酬 !比較基準報酬 )標準差

用途主要在基金比較；而投資組合方面則應用
在衡量與大盤差異。

• 勝率＆期望值＝（上漲機率 * 正報酬）＋
（下跌機率 ＊ 負報酬）

衡量回測期間漲跌幅度的差異，若數值大於0
代表有正報酬的機會。

風險績效指標
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左表說明
信息指標0.14，代表此回測部位相較於大盤有
些微的超額報酬，但並不明顯，所以此回測部
位沒有很顯著優於大盤。

期望值25.07，可以知道依照此策略可以得到
正報酬；但這僅是回測階段所計算的結果，真
實投資情形會依照市場變化，而有所不同。

風險績效指標
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回撤：回測部位、比較基準之各期價值與過往最大價值相比的落差情形；刻
度區間介於0至負無限大。

回撤
起始日

回撤
終止日

虧損
回復日

持續虧損期間 持續回漲期間

部位落水期間

最大回撤

可自行設定要查看的資訊量
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將回測系統關閉，若是想再次查看前一次執
行的結果，則點擊「查看回測報表」，系統
便會直接將上次執行的報表列出。
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回測報表



回測設定 報表彙整策略條件

1. TEJ Pro首頁功能選單的「選股」
2. 篩選標的群組
3. 建立策略指標

1. 確定策略指標內容
2. 設定回測標準
3. 進階參數設定

1. 查看投資組合分佈
2. 回測期間報酬率
3. 風險績效指標
4. 部位回撤數據

過程統整
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